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1 Характеристика предприятия 
Один из ведущих российских телекоммуникационных операторов, занимает второе место в стране по выручке и абонентской базе среди компаний мобильной связи. ОАО "ВымпелКом" наряду с МТС и "МегаФоном" составляет так называемую "большую тройку" сотовых операторов. Массовому потребителю компания больше известна своей торговой маркой - "Билайн". "ВымпелКом" владеет лицензиями на предоставление услуг связи в стандартах GSM и 3G (связь третьего поколения). В России сети 3G компании запущены в коммерческую эксплуатацию на территории всех 86 регионов.

ОАО "ВымпелКом" входит в группу компаний VimpelCom Ltd. ("ВымпелКом Лтд"), которая является одной из крупнейших в мире групп операторов и включает в себя компании, осуществляющие операции в России, Украине, Казахстане, Узбекистане, Таджикистане, Армении, Грузии, Кыргызстане, Вьетнаме, Камбодже, Лаосе, Алжире, Бангладеше, Пакистане, Бурунди, Зимбабве, Намибии, Центральноафриканской Республике, Италии и имеет косвенное участие в акционерном капитале Globalive Wireless Canada ("Wind Mobile").

С апреля 2010г. VimpelCom Ltd. является единственным акционером ОАО "ВымпелКом". Что касается самой VimpelCom Ltd., на начало 2012г. структура ее акционеров выглядит следующим образом: у норвежской Telenor - 39,51% голосующих акций (35,66% обыкновенных), у российской Altimo (входит в "Альфа Групп") - 25% голосующих акций (31,35% обыкновенных), у структуры египетского бизнесмена Н.Савириса Weather Investments II - 18,28% голосующих акций (18,78% обыкновенных), у кипрского оффшора Bertofan - 5,99% голосующих акций (0% обыкновенных), у миноритариев - 14,37% голосующих (18,2% обыкновенных).

Чистая прибыль VimpelCom Ltd. по US GAAP в 2011г. составила 488 млн долл. (-71% по сравнению с 2010г.), чистая операционная выручка достигла 20 млрд 250 млн долл. (+93% по сравнению с 2010г.). По итогам 2011г. мобильная абонентская база VimpelCom Ltd. составила 205 млн человек, из которых 57,2 млн приходятся на Россию.

Чистая прибыль российского подразделения - ОАО "ВымпелКом" по РСБУ в 2011г. достигла 41 млрд 220 млн руб., увеличившись в 1,46 раза по сравнению с 2010г., выручка компании за тот же период составила 261 млрд 98 млн руб. (+24% к 2010г.)

В 1996г. "ВымпелКом" стал первой российской компанией, получившей листинг на NYSE. С апреля 2010г. вместо ADR "ВымпелКома" на Нью-Йоркской фондовой бирже торгуются акции объединенной VimpelCom Ltd.

2 Финансовое положение предприятия 

Таблица 1 - Общая структура себестоимости эмитента

	Наименование показателя
	2010
	2011

	Сырье и материалы, %
	18
	16.71

	Приобретенные комплектующие изделия, полуфабрикаты, %
	0
	0

	Работы и услуги производственного характера, выполненные сторонними организациями, %
	7
	6.17

	Топливо, %
	1
	4.37

	Энергия, %
	2
	1.52

	Затраты на оплату труда, %
	17
	17.58

	Проценты по кредитам, %
	12
	5.89

	Арендная плата, %
	0
	0.19

	Отчисления на социальные нужды, %
	3
	4.02

	Амортизация основных средств, %
	21
	18.94

	Налоги, включаемые в себестоимость продукции, %
	19
	21.05

	Прочие затраты 
	
	3.56

	Себестоимость покупных товаров (проданных)
	
	2.99

	Другие прочие расходы
	
	

	Итого: затраты на  производство и продажу продукции (работ, услуг) (себестоимость), %
	100
	100

	Справочно: Выручка  от  продажи  продукции (работ, услуг), %
	180
	179.65


Анализ структуры себестоимости наглядно показан на диаграмме.
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Рисунок 5 Анализ структуры себестоимости
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Основными статьями расходов являются

Сырье и материалы, %

Приобретенные комплектующие изделия, полуфабрикаты, %

Затраты на оплату труда, %

Проценты по кредитам, %, 
Значительных изменений в структуре себестоимости за исследуемый период не произошло. 

Таблица 2 - Основные средства на 01.01.2012 года, руб.

	Наименование группы объектов основных средств
	Первоначальная (восстановительная) стоимость
	Сумма начисленной амортизации.

	Здания
	407 198 000
	165 830 000

	Вычислительная техника
	23 843 000
	20 457 000

	Измерительные приборы
	26 145 000
	13 161 000

	Инструмент
	103 000
	87 000

	Машины и оборудование (кроме офисного)
	939 401 000
	706 409 000

	Производственный и хозяйственный инвентарь
	15 061 000
	12 239 000

	Передаточные устройства
	301 669 000
	165 114 000

	Рабочие машины и оборудование
	48 207 000
	29 294 000

	Силовые машины и оборудование
	347 923 000
	337 923 000

	технологическое оборудование 
	4 470 977 000
	3 744 808

	Сооружения 
	12 452 517 000
	10 852 410 000

	Средства механизации
	500 000
	449 000

	Транспортные средства
	100 716 000
	78 704 000

	Другие виды основных средств
	5 104 000
	3 744 000


Финансовое обеспечение новых видов деятельности обеспечивается на исследуемом предприятии путем кредитования и  за счет собственной прибыли.

Анализ эффективности  использования привлеченных средств проведем на основании финансовой отчетности исследуемого предприятия.

Таблица 3   Анализ ликвидности, достаточности капитала и оборотных средств

Единица измерения: тыс. руб.
	Наименование показателя
	2010
	2011

	Собственные оборотные средства
	-753 639
	-529 135

	Индекс постоянного актива
	1.2
	1.1

	Коэффициент текущей ликвидности
	0.7
	2.3

	Коэффициент быстрой ликвидности
	0.5
	1.7

	Коэффициент автономии собственных средств
	0.6
	0.7


Показатель Индекс постоянного актива ниже значения «2», что говорит о том, что вне оборотные активы (Основные средства, незавершенное строительство, нематериальные активы и пр.) сформированы более чем на 50% за счет собственных  источников финансирования (менее 50% сформированы за счет заемных источников финансирования). 
Коэффициент текущей ликвидности  за анализируемый период  находится в рамках  рекомендуемого значения, кроме того, наблюдается положительная динамика по данному показателю.
На рост коэффициента быстрой ликвидности по итогам 2011г.повлияло как  уменьшение размера краткосрочных привлечённых обязательств,  так и замедление оборачиваемости средств, вложенных в запасы и  неоправданный рост дебиторской задолженности. ..
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